L13IXdVvVW Ol LSHIAd

KB Securities
VIETNAM

29/07/2021 Chuyén vién phan tich Tai chinh & Céng nghé
Nguyén Anh Ting
Tungna@kbsec.com.vn

NHTMCP Quéc té Viét Nam(VIB)

Ngan hang ban lé dan dat tang trudng Igi nhuan

Ngay 28/07/2021, NHTMCP Qudc té Viét Nam (VIB) da té chiic buéi gdp gd nha dau tu dé
thong bao vé KQKD 2Q2021 va trién vong kinh doanh 2H2021 nhu sau:

Tang trudng LNTT 2Q2021 dat 67.6% YoY, ty |é ng xau dat 1.32%

— 2Q2021, VIB c6 két qua kinh doanh tang trudng an tugng. Thu nhap 3i thuan 2Q2021 dat
khoang 3,000 ty VND, tang 57.9%YoY vdi dong luc ti tang trudng tin dung dat 8.1% YTD va
NIM van duy tri § mdc cao, dat 4.6% (+10 bps QoQ). Thu nhap ngoai |di dat 765 ty VND,
tang 24.2% YoY trong dé doanh thu phi bao hiém tang 3.6% YoY va phi thé tang 42% YoY.
Lgi nhuan trudc thué dat 2,147 ty VND, tang 67.6% YoY.

— Ng xau tinh dén 2Q2021 dat 3,102 ty VND tudng dudng ty [&é ng xau dat 1.32%, thudc
nhom thap trong hé théng ngan hang. Chi phi trich lap dy phong 2Q2021 dat 314 ty VND,

tang 18.5% YoY, ty [& bao pht nd xau dat 64%, tang so véi cac quy trudc tuy nhién van
thap hdn so véi cac ngan hang diing ddu nhu VCB, TCB, CTG, ACB... Trong trudng hgp
dién bién dich xau di trong 3Q nhiéu kha nang VIB s& phai ddy manh trich l4p. Theo
thong tin tu doanh nghiép, tinh dén 2Q2021, téng ng tai cd cau theo thong tu 01/2020 dat
2,486 ty VND, tugng dudng 1.3% téng ng, VIB sé& ti€n hanh trich lap theo phudng an t6i
thi€u cta théng tu 03/2021, lan lugt 30%, 60% va 100% vao cac nam 2021, 2022, 2023.

Khéi ngan hang ban 1é dan dat tang trudng

— Khéi ngan hang ban [& ddng gbp 70% LNTT cua VIB trong 6 thang dau ndm. Du ng tin
dung khai ban |é dat 2Q2021 dat khoang 165,000 ty VND (+14.2% YTD, +40.3% YoY),
chiém 89% t6ng du nd tin dung so vGi 84% ctia ndm 2020. V& cd cau theo linh vuc cho
vay, VIB c6 xu hudng tang ty trong cho vay mua nha, tang tir 44% nam 2019 lén 48% nam
1H2021 va gidam dan ty trong cho vay 6 t6 tif 35% nam 2019 vé 30% 1H2020. Tuy vay, VIB
van dan dau thi phan cho vay mua 6 té vdi 23% (ngdn hang x&p thi 2 dat khoang 14%).

NIM ki vong ti€p tuc duy tri va cai thién trong 2H2021

— Mac du dy kién s& diéu chinh giam &i cho vay ~ 1-1.5% cho cac khach hang chiu anh
hudng bdi Covid-19, nhd tang ty trong dong gdp cta khéi ngdn hang ban 1é qua dé giit
dugc mic l3i suat binh quan cho vay cao, cung v8i d6 giam chi phivén nhd cai thién CASA
va tang cac nguon vén huy dong ngoai té, VIB ki vong sé ti€p tuc cai thién muic NIM trong
2H2021, trong béi canh dich Covid-19 khong qua nghiém trong.

KBSV ki vong tang trudng Igi nhudn cudi ndm ctia VIB s& c6 phan chiing lai so vdi nifa dau

nam

— Theo quan diém cua KBSV, trong 3Q2021, ap luc trich [3p ngd xau s& anh hudng truc tiép
dén lgi nhuén cda VIB khi nhdm khach hang vay mua 6 t6 sé chiu nhiéu anh hudng khi
cac thanh phd tién hanh gian cach x& héi trong khi bé dém du phong cta VIB van con kha
mong so vGi nhdm ngan hang dan dau. Tuy nhién, cac né luc dé tang trudng tin dung va
duy tri NIM s& [a diém nhan tich cyc d6i véi VIB trong ntfa cudi 2021.
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CTCP CHUNG KHOAN KB VIET NAM (KBSV)

Tru s& chinh:

Dia chi: TAng G, tdng 2 va 7, Tda nha Sky City s6'88 Lang Ha, Dong Pa, Ha Noi

Dién thoai: (+84) 24 7303 5333 - Fax: (+84) 24 3776 5928

Chi nhanh Ha Nbj:

Dia chi: TAng 1, Toa nha VP, s&'5 Dién Bién Phti, Quan Ba Dinh, Ha N
Dién thoai: (+84) 24 7305 3335 - Fax: (+84) 24 3822 3131

Chi nhadnh H& Chi Minh:

Dia chi: Tang 2, TNR Tower Nguy&h Cong Tr(f, 180-192 Nguyéh Trif, Q1, TP H8 Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 7303 5333 - Fax: (+84) 28 3914 1969

Chi nhanh Sai Gon:

Dia chi: Tang 1, Saigon Trade Center, 37 Ton DUc Thang, Phudng Bén Nghé, Q1, H® Chi Minh
Dién thoai: (+84) 28 7306 3338 - Fax: (+84) 28 3910 1611

LIEN HE,

Trung Tam Khach hang T8 chdic: (+84) 28 7303 5333 - Ext: 2656
Trung Tam Khéach hang Ca nhan: (+84) 24 7303 5333 - Ext: 2276

Email: ccc@kbsec.com.vn
Website: www.kbsec.com.vn

Hé théng khuyén nghi

Hé thdng khuyén nghi dau tu c8 phiéu
(dua trén ky vong tang gia tuyét dai trong 6 thing tdi)

Mua: Nam gitl:
+15% hodc cao han trong khoang +15% va -15%

Bén:
-15% hodc thap han

Hé thang khuyén nghi dau tu nganh
(dua trén ky vong tang gia tuyét ddi trong 6 thang téi)

Kha quan: Trung lap:
Vugt trdi han thi trudng Phu hgp thi trudng

Kém kha quan:
Kém han thi trudng

Y kién trong bao cdo nay phan dnh danh gia chuyén mén cla (cac) chuyén vién
phan tich ké ti ngay phat hanh va dya trén théng tin va dif liéu thu dudc tif cac
ngudn ma KBSV cho la déng tin cdy. KBSV khdng tuyén b rang théng tin va dif liéu
[a chinh xac hodc day du va cac quan diém dudc trinh bay trong bdo cdo nay c6 thé
thay déi ma khéng can thdng béo trudc. Khach hang nén doc lap xem xét cac
trudng hgp va muc tiéu cu thé cta riéng minh va ty chiu trach nhiém vé cic quyét
dinh dau tu cda minh va chiing t6i s& khdng c6 trach nhiém déi vdi cac khoan dau
tu hodc két qua clia chiing. Nhiing tai liéu nay la ban quyén cta KBSV va khéng
dugc sao chép, phan phéi lai hodc stfa d6i ma khdng cé sy dong y trudc bang van
ban clia KBSV. Nhan xét va quan diém trong bdo cdo nay cé tinh chat chung va chi
nh&m muc dich tham khao va khong dudc phép sit dung cho bat ky muc dich nao
khac.
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